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Das Verhaltnis des europaischen Insiderrechts zum deut-
schen Aktienrecht hat mit der Rechtsprechung des EuGH
im Fall ,Geltl/Daimler” seinen vorlaufigen Hohepunkt gefun-
den. Die Frage des Zeitpunkts des Einsetzens der Ad-hoc-
Publizitatspflicht fur verschiedene konzernangehdrige
Emittenten bei Compliance-VerstoRen rlickt dieses Verhalt-
nis seit dem Aufkommen des ,Abgasskandals” in der Auto-
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mobilindustrie erneut prominentins Licht. Die Arbeit unter-
suchtdabeidasSchnittfeldzwischen Ad-hoc-Publizitatspflicht
und Compliance-Verantwortung. Die vom Telos der Markt-
missbrauchsverordnung gepragte Untersuchung verdeut-
licht dabei den weit Uberwiegenden Vorrang des euro-
paischen vor dem nationalen Recht.
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Das Verhdltnis von Kapitalmarkt- und
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The relationship between European insider trading law and
German stock corporation law has reached a preliminary
climax with the jurisprudence of the CJEU in the “Geltl/
Daimler” case. The question of when the obligation to
disclose insider information applies to various group-
affiliated issuers in the event of compliance violations has
once again brought this relationship into prominent focus
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ever since the rise of the “emissions scandal” in the
automotive industry. In this context, the paper examines
the intersection between ad hoc disclosure obligations and
compliance responsibilities. The investigation which is
marked by the purpose of the Market Abuse Regulation,
reveals the predominance of European law over national
German law.
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