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Geleitwort des Herausgebers

Die vorliegende Arbeit beschiftigt sich mit dem Legalititsprinzip, einer
zentralen Figur im Recht der aktienrechtlichen Leitungspflichten und Lei-
tungshaftung. Grundlagen und Einzelheiten der aktienrechtlichen Legali-
tatspflicht sind nach wie vor im Fluss. Ziel der Arbeit ist es, das dogmati-
sche Fundament der Legalititspflicht und deren Ausprigungen zu unter-
suchen und einen Vorschlag zu erarbeiten, mit dem sich das Legalitats-
prinzip als Konzept dogmatisch untermauert in das tberkommene Geftge
der Pflichten eines Vorstands nach deutschem Aktienrecht einfiigt. Im
Mittelpunkt der Untersuchung stehen die Legalititspflichten des Vor-
stands. Die Folgen einer Verletzung dieser Pflichten (Stichwort: Haftung)
sind nicht ,vorrangiger Gegenstand“ der vorliegenden Arbeit.

Die Arbeit gliedert sich in vier Teile. Im ersten Teil will der Verfasser
»eine handhabbare Ein- und Abgrenzung® des Begriffs der ,Legalitits-
pflicht* und ,eine Moglichkeit der dogmatischen Verortung dieses Prin-
zips“ aufzeigen und dazu die Rechtsvergleichung mit dem US-amerikani-
schen Recht fruchtbar machen. Die im ersten Teil entwickelten Grundty-
pen der Legalitatspflicht werden im zweiten und dritten Teil der Arbeit be-
trachtet. Allgemeine, fiir den jeweiligen Typ aufzuwerfende Fragen wie et-
wa die der Pflichtendelegation werden vorab behandelt. Danach werden
die gesellschafts-, handels- und kapitalmarktrechtlichen Pflichten aufgefd-
chert. Die Einzelpflichten werden anschlieSend in das im ersten Teil der
Arbeit entwickelte ,,abstrakte System® der Leitungspflichten eingeordnet.

Der Verfasser hat eine Arbeit vorgelegt, die einem theoretisch spannen-
den und praktisch zunehmend wichtiger werdenden Thema gewidmet ist.
In seiner grof angelegten, sauber recherchierten und um Systematisierung
bemiihten Untersuchung gelingt es dem Verfasser, ,frischen wissenschaft-
lichen Wind“ in das komplexe Geflecht der unter dem Oberbegrift ,,Lega-
litdtspflichten® zusammengefassten Pflichtenkataloge zu bringen. Indem
er die Legalitatspflichten von den Sorgfalts- und Treuepflichten des Vor-
stands abkoppelt und sie als facettenreiche eigenstindige Pflicht im Ge-
samtgefiige des organschaftlichen Pflichtenkatalogs anerkennt, klart der
Verfasser nicht zuletzt das Verhilenis der Legalitdtspflicht zu der in
Deutschland kodifizierten business judgment rule. Das hat nicht nur Auswir-
kungen auf Einzelfragen (z.B. Beweislast, Verschulden), sondern auch auf
zahlreiche Aspekte, iber die im Zusammenhang mit den Legalitatspflich-



Geleitwort des Herausgebers

ten in der deutschen Literatur heftig gestritten wird. Ausgangspunkt fiir
seine Uberlegungen und seine Systematisierung der Legalitatspflichten ist
die Unterscheidung zwischen Pflichten, die an den Vorstand originar ge-
richtet sind, und solchen, die zunachst die Gesellschaft in den Blick neh-
men und den Vorstand damit erst in einem zweiten Schritt — derivativ —
binden. Quelle derartiger Pflichten sind in erster Linie einschlagige gesetz-
liche Regelungen und Vorgaben, aber auch zahlreiche weitere Quellen wie
beispielsweise die Rechtsprechung und sogar Vertriage. Dem Verfasser ge-
lingt es, die Auswirkungen seines Systematisierungsansatzes auf breiter
Ebene herauszuarbeiten und tragfihige Strukturen zu entwickeln. Nach
dem Ansatz des Verfassers kliren sich auch die umstrittenen Fille der
ynutzlichen® Rechtsverletzungen (,Okonomie hat keinen Vorrang vor
Recht®).

Die Lektire der Arbeit bereitet Freude, weil der Verfasser strukturiert
und systematisch vorgeht, klar und nachvollziehbar argumentiert, sauber
und ohne Schnorkel formuliert und den Leser so durch das komplexe Ge-
flecht der organschaftlichen Pflichten fithrt. Die Sicht der Dinge von den
Adressaten der jeweiligen Pflichten schafft Klarheit beztglich der origini-
ren Pflichten und eine gewisse Flexibilitdt beziiglich der derivativen Pflich-
ten, bei denen die Zuordnung/Uberleitung von der Gesellschaft auf den
Vorstand im Einzelfall sorgfaltig zu begriinden ist.

Insgesamt hat der Verfasser ein System entwickelt, das geeignet ist, ein
Mehr an Rechtssicherheit zu erzeugen — ein hohes Gut in einer Zeit, in der
die Anforderungen an das Verhalten der Vorstainde gerade von kapital-
marktorientierten Aktiengesellschaften steigen und die Konkretisierung
der Legalititspflichten immer wichtiger wird.

Heidelberg, im Februar 2019 Werner F. Ebke
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