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Anlegerinformationen bilden einen Schwerpunkt des europa-
rechtlich determinierten Kapitalmarktrechts, namentlich der
(weitgehend) vollharmonisierenden Market in Financial Instru-
ments Directive Il (MiFID Il). Die Arbeit belegt aufbauend auf dem
aktuellen Forschungsstand der Okonomik, Verhaltensékonomik
sowie Wirtschaftspsychologie, dass Kapitalmarktakteure (Laien
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wie Expert:innen) Heuristiken und biases unterliegen, sodass
sie Informationen zumeist nicht fehlerfrei verarbeiten. Diese
Erkenntnisse werden fir eine (europa-)rechtswissenschaftliche
Rezeption aufbereitet. Zudem werden Anlegerinformations-
pflichten der MiFID Il aufbauend auf diesen Zwischenergebnissen
konkret ausgelegt.
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Investor information is a focal point of capital market regulation
under EU law, in particular the (mostly) fully harmonising Market
in Financial Instruments Directive Il (MiFID I1). Based on the current
state of research in economics, behavioural economics, and
business psychology, this thesis demonstrates that capital market
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actors (laypersons and experts alike) are subject to heuristics and
biases, meaning that they generally do not process information
accurately. These findings are prepared for reception in (EU) law
and are applied to present interpretations for the investor
information requirements under MiFID I.
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